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Hodnota investi¢ni akcie

1,073

Aktiva fondu

FACTSHEET

652 mil, K&
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Skladba fondu dle instalovaného vykonu
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Klicové ukazatele fondu

Nazev fondu:
Néazev podfondu
NID:

ISIN:

Datum vzniku:
Zakladni ména:
Typ fondu:

Pravni forma:

Ocenovaci obdobi:
Investi¢ni horizont:
Minimalni investice:
Vstupni poplatek:
Vystupni poplatek:

Manazersky poplatek:

Cilovéa vykonnost fondu:

PORTIVA

PORTIVA FONDY SICAV ass.

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
75161494

CZ0008044526

4.9.2019

Ke

fond kvalifikovanych investort

SICAV, akciova spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitalem

kvartalni

min. 5 let

1 milion K&

max. 5 %

max. 10 % béhem prvnich 3 let investice,
nasledné 0 %

0,95 % p.a.

8% p.a.

(Hodnoty k 31. 3. 2025)

Zhodnoceni za kvartal

H0,478 Yo

Vykonnost fondu
1Q 2Q 3Q 4Q [le]
2022 +1,6 % +1,8 % +23%  +42% +103 %
2023 +1,3% +1,3 % +1,9 % +2,4 % +7,1 %
2024 +1,5 % +1,7 % +1,1 % -0,2 % +4.2 %
2025 +0,5 % +0,5 %
Zhodnoceni za 12 mésicu: +32 %
Zhodnoceni celkem: +40,7 %

o

VTE VITEZNA

FVE KAMENICE N. L.

FVE BOREK VTE ROZSTAN

FVE KLIKOV

Investicni strategie

Strategii fondu WATT & YIELD jsou investice do
podild v projektovych spoleCnostech z oblasti
obnovitelnych zdroji energie v Ceské republice.
Cilem je vybudovat diverzifikované portfolio
primarné solarnich a vétrnych elektraren splfiujici
pozadavky na dlouhodobé udrzitelné a spolec¢ensky
odpovédné investice.

Podrobné informace najdete ve statutu fondu a dale
v dokumentu klicové informace pro investory, oba
dostupné na www.portiva.cz/fond

1236567

Rizikovost fondu (SRI)

www.portiva.cz/fond
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Manazersky komentar

Vazeni investofi a obchodni partnefi,

pfinasime vam prehled o vyvoji fondu WATT & YIELD za prvni ¢tvrtleti roku 2025. Vstup
do nového roku probéhl v prostfedi smiSenych klimatickych podminek, které se
promitly i do vykonnosti nadeho portfolia obnovitelnych zdrojl. Zatimco solarni
elektrarny tézily z nadprdmérného slune¢niho svitu a dosahly solidniho vykonu, vétrné
elektrarny celily mimoradné nizké intenzité vétru. Diky silné produkci solarnich zdrojG
bylo celkové &tvrtletni zhodnoceni fondu mirné pozitivni, coz pomohlo zmirnit dopad
slabsi vétrné vyroby. Diverzifikace portfolia se opét potvrdila jako Uc¢inny nastroj pro
stabilizaci vynosU v proménlivych klimatickych podminkach.

V prvnim ctvrtleti jsme dosahli Cistého zhodnoceni ve vysi +0,5 %, coz vedlo k rdstu
hodnoty investi¢ni akcie na 1,4073 K&. Od zaloZeni na konci roku 2019 fond pfinesl svyym
investorlm zhodnoceni prostfedkd pres 40 %, coZ odpovidd slozenému ro€nimu
tempu rlstu pres 7 %. Cistd hodnota aktiv fondu nyni dosahuje vyse 652 miliond K&.

Vyroba solarnich elektraren ve fondu v prvnim Ctvrtleti roku 2025 prekonala planované
hodnoty. Celkova produkce dosahla 1 897 035 kWh elektrické energie, pficemz
nejpriznivéjsi podminky panovaly v Gnoru a breznu. Tyto mésice pfinesly nadprdmérné
mnozstvi slune¢niho svitu, které ¢astecné kompenzovalo slabsi leden. Dobra provozni
pfipravenost zafizeni spolu s pfiznivymi klimatickymi podminkami umoznily efektivni
vyuziti zimniho slunec¢niho svitu. Navzdory nékolika porucham stfidacd zUstala
dostupnost systému vysoka a provoz probihal bez vyznamnych preruseni.

Naopak vyroba vetrnych elektraren nedosahla planované Urovné. Celkova produkce
¢inila 2 507 980 kWh, coz predstavuje zaostani za pfedpokladem o vice nez 15 % oproti
planovanym 2 971 150 kWh. Hlavni pfi¢inou byly mimoradné nepfiznivé vétrné
podminky. Primérna rychlost vétru se v nékterych mésicich propadla az na 4,6 m/s, coz
je pro vétrné turbiny svykonem 3 MW nedostatecné. V historickém kontextu se tak
jednalo o druhy nejslabsi zacatek roku od uvedeni obou elektraren do provozu.
Technicky stav vétrnych elektraren pfritom zdstal po celé obdobi velmi dobry. Nedoslo k
zadnym dlouhodobym odstavkdm ani zavaznéjsim porucham. Vysledky tak odrazeji
vyhradné nepfiznivé meteorologické podminky, nikoli provozni nebo technicke
nedostatky.

Do druhého ctvrtleti vstupujeme s mirnym optimismem. Aktudlni meteorologické
wyhledy signalizuji zlepseni vétrnych podminek, které by mohly pfispét k caste¢né
kompenzaci nizsi produkce z Uvodu roku. S prichodem jarnich meésict a prodluzujici se
délkou slunec¢niho svitu ocekdvame pokracujici rdst vyroby ze solarnich elektraren.
Fond se i nadale opira o diverzifikovanou strukturu portfolia, jez pfispiva ke stabilizaci
vynosU navzdory vwkyvim pocasi i rozdilné vykonnosti jednotlivych zdrojG.

Nase dlouhodobé zkusenosti s obnovitelnymi zdroji nyni rozvijime smérem k akumulaci
energie a sluzbam vykonové rovnovahy (SVR). Tento segment vnimame jako klicovy pilif
budouci energetiky a atraktivni investi¢ni pfileZitost s rdstovwym potencidlem.
Pracujeme na konkrétnich projektech bateriovych UloZist, které mohou vyrazné zvysit
provozni flexibilitu portfolia a zaroven prfinést stabilni vynosy, méne zavislé na
klimatickych podminkach. Jsme presvedceni, ze tento strategicky krok pfispeje k dalsi
etapé rustu fondu a posili jeho vynosovy profil.

/
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S pranim slune¢ného a vétrného pocasi

Tomas Marusik

Manazer fondu

Disclaimer

Tento dokument je uréen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k investovani, investi¢nim doporu¢enim anianalyzou
investi¢nich pfilezitosti. PORTIVA FONDY SICAV a.s. je fond kvalifikovanych investord, uréen pro investory s pokrocilymi znalostmi a zkusenostmi s
investovanim. Do takového fondu Ize investovat, pouze pokud si investor uvédomuje rizika, kterd s sebou investice nese a spIni limit pro investici. Pfed
investi¢nim rozhodnutim je nutné se seznamit se zn&nim statutu fondu, zejména uvedenymi riziky. Investovani s sebou nese riziko, které muaze vést
k poklesu hodnoty investice a kapitalové ztraté. Navratnost ani vynos investice nejsou zaruc¢eny. Hodnota cennych papirl se v ¢ase ménia historické
vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkl budoucich. Informace zde obsazené mohou byt pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho
obhospodarovatel neposkytuji zaruku za jejich aktualnost ¢i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zdkonem a mohou se do n&j promitnout legislativni
zmény. Text tohoto dokumentu nepfedstavuje navrh na uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani prijeti pfipadného navrhu. Text tohoto dokumentu neni
vefejnym pfislibemn, pouziti ustanoveni § 2884 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vylucuje.
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